
投资者如何看懂新股风险提示公告

细心的投资者会发现，今年来，巨潮资讯网上增加了许多针对新股的风险提示公告，

有些发布在上市首日，有些发布在上市首日后,公司刊登的招股说明书、上市公告书中也

有大篇关于风险提示的说明。作为一个投资者，您看到、看懂这些公告了吗？

为什么要看风险提示相关公告

长期以来，我国股市炒新现象较为突出，这不仅导致二级市场难以对一级市场的定价

形成有效的指导和制约机制，而且形成了新股发行的“三高”现象。更重要的是，数据显

示新股首日接盘者大多是个人投资者，多年实践证明，这些投资者大都亏损出局，其利益

严重受损。

的确，“买者自负”已经为广大投资者熟知。但是，您知道您买的是什么样的公司股

票吗？您知道这些公司有什么特别的风险吗？您确信能承受这些风险吗？因此，为进一步

防范新股上市初期交易风险，抑制新股炒作，切实保护中小投资者的合法权益，深交所在

注重上市公告书信息披露的基础上，又制定了相应的规则和流程，要求公司在上市时，刊

登风险提示公告，对参与新股买入的投资者进行风险提示。投资者如果暂时没有耐心看完

招股说明书全文，不妨先看看上市公告书和风险提示公告。

怎么看公司风险提示相关公告

风险提示相关公告由上市公司发布，公司及董事会全体成员需要对其承担责任。那么，

我们怎么看风险提示相关公告呢？

一、上市公告书：新股必修课

公司在股票上市前，需要向公众披露发行上市有关的信息，这个信息披露文件也就是

上市公告书。它通常包括发行企业概况、股票发行情况等方面的信息。除此之外，投资者

还需要关注以下三方面的内容：

首先，由于招股说明书引用的财务报表自其最近一期截止日起 6 个月内有效，如果公

司在上市后再披露最近一期季度业绩及业绩预告，投资者所掌握的财务信息有可能迟滞，

不利于其及时做出投资决策，甚至会引发内幕信息知情人的内幕交易行为。为了实现公司

上市前后财务信息的有效衔接，及时揭示业绩波动风险，提高 IPO 公司信息披露透明度，

深交所近期要求拟上市公司在上市公告书中以季度为单位披露最近一期业绩情况、未来一

期业绩预告。这样，投资者就对公司近期业绩走向和风险因素做到心中有数了。

其次，投资者不仅需对前述财务信息进行分析，而且还需仔细阅读“其他重要事项”

一节的内容。例如，如果公司自刊登首次公开发行股票招股意向书至上市公告书刊登前，

发生了可能对公司有较大影响的重要事项，就需要在此披露；如果没有发生，也要进行申

明。该类事项，可能是利好，也可能是利空，这对于投资者了解公司风险、把握投资价值

有很大的帮助。



最后，需要说明的是，创业板上市公司的上市公告书中“重要声明和提示”部分特别

声明“本公司股票将在深圳证券交易所创业板市场上市，该市场具有较高的投资风险。创

业板公司具有业绩不稳定、经营风险高、退市风险大等特点，投资者面临较大的市场风险。

投资者应充分了解创业板市场的投资风险及本公司所披露的风险因素，审慎做出投资决

定。”每家创业板公司都作出了该项声明，那么，每个投资者是否真正关注到了呢？所以，

需要提请投资者注意的是，投资创业板公司是风险与收益并存的双刃剑。

二、上市首日风险提示公告：集中、醒目的风险揭示

公司上市是一件大事，因此公司需要在上市前披露一系列文件，这些文件非常重要。

的确，有些公司可能很优秀，但是，这些公司的风险有可能被淹没了。考虑到创业板市场

的风险特征，于是就有了上市首日风险提示公告。上市公司将其风险从众多的文件中提炼

出来，以单独一个公告的形式披露。而且，上市当天往往就只有这么一个公告。这样集中、

醒目的风险提示，有助于投资者再次审视公司风险，审慎评估公司价值，能从首日爆炒中

尽早脱身出来。

上市首日风险提示公告，既包括公司原已披露的重要风险（包括公司未来不能适应大

客户导致的投资、营运模式、采购模式发生重大变化的风险；技术更新风险；财务风险等

公司特有风险。），也可能包括澄清内容。公司在刊登招股说明书后，应当持续关注公共

媒体（包括报纸、网站、股票论坛等）对公司的相关报道或者传闻，及时向有关方面了解

真实情况，发现存在虚假记载、误导性陈述或者应披露而未披露重大事项等可能对公司股

票交易价格产生较大影响的情形，应当在上市公告书或上市首日风险提示公告中披露。

可以看出，这样一个集大成的风险提示有助于投资者进行风险防范。

三、上市首日后风险提示公告：一副清醒剂

公司上市前，询价机构会对公司进行估值，新股经过一番博弈最终得以定价。虽然询

价机构能力有高低、动机有不同，但总体来说，新股定价是市场机制调节的结果，而且在

现阶段，往往新股估值偏高，导致上市公司破发的情形屡屡发生。在此背景下，如果公司

上市首日股价出现大幅度上涨，就需要上市次一交易日再次刊登风险提示公告，这就是上

市首日后风险提示公告。

例如，今年前七个月，深市共有 103 只新股上市，其中，新股上市首日收盘价涨幅达

到或超过 50%的有 15 只，占比 14.56%，截止 7 月 31 日，这 15 家公司有 14 家公司股价仍

低于上市首日收盘价。可见，对于少数上涨幅度大的上市公司，强化风险提示是有针对性

且很有必要的。

在上市首日后风险提示公告中，上市公司需要就公司近期生产经营情况、内外经营环

境、重大合同、公司控股股东或实际控制人、重大事项等方面是否发生变化进行披露。同

时，公司需披露所属行业平均市盈率，公司股票收盘价对应的市盈率，估值水平与行业平

均水平相比的情况等。此外，公司尚须重申上市首日风险提示公告中的风险。可以说，对

于沉浸于炒新的投资者来说，上市首日后风险提示公告是一副清醒剂。



新股风险提示公告的特点

一是遏制“报忧淡化忧”现象。认真阅读风险提示公告的投资者可以观察到，相比公

司在招股说明书中的风险提示，该类公告更加简洁，突出了重要风险，提高了风险披露的

针对性和相关性，那些淡化风险的措辞也不见了。这样，有利于投资者迅速把握公司实质

性风险，在 “心中有数”的前提下做到“买者自负”。

二是突出行业比较。中国证监会在新股发行改革中引入了行业市盈率作为参照系，有

着积极的意义。上市首日后风险提示公告也引入了这个做法，这也是与上市首日风险提示

公告的最主要区别。例如，某公司在公告中披露“公司所属行业平均市盈率为 36.24 倍 ,7

月 5 日公司股票收盘价对应的市盈率达到 89.67 倍 ，估值水平高出行业平均水平

147.43%。”该公告向投资者有效地揭示了风险，到 7 月 31 日，较上市首日收盘价，公司

股价累计下跌了 28.53%。

在哪里看新股风险提示公告

投资者可登录巨潮资讯网，在上市公司信息披露公告的页面中，查询新股风险提示公

告。为进一步增大新股交易风险提示的覆盖面，会员单位也会提醒相关投资者，及时阅读

上市公司的风险提示公告，做到投资股票，风险有数，为投资者理性投资多提供一层保障。

（本文摘自深交所投资者教育专栏）


